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中
国
経
済
が
瀕
死
の
状
況
だ
。
株
高
で

成
長
期
待
が
演
出
さ
れ
る
日
本
や
ア
メ
リ

カ
、ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
先
進
各
国
を
よ
そ
に
、

か
つ
て
は
世
界
経
済
の
原
動
力
と
な
っ
た

中
国
。
な
り
ふ
り
構
わ
ぬ
対
策
に
乗
り
出

す
が
、
先
行
き
は
見
え
な
い
。

　
抜
本
対
策
な
い
全
人
代

　
　
　
～
外
資
脱
出
、
鮮
明
化
～

　
「
目
標
達
成
は
容
易
で
は
な
い
。
的
確

な
政
策
で
各
方
面
が
心
を
１
つ
に
い
っ
そ

う
努
力
を
」

　

２
０
２
４
年
３
月
５
日
に
開
幕
し
た
日

本
の
国
会
に
当
た
る
第
14
期
全
国
人
民
代

表
大
会
（
全
人
代
）。
李
強
（
リ
ー
・
チ
ャ

ン
）
首
相
は
年
間
の
政
策
方
針
を
示
す
政

府
活
動
報
告
で
実
質
国
内
成
長
率
（
Ｇ
Ｄ

Ｐ
）
の
目
標
を
２
０
２
３
年
と
同
じ
５
％

前
後
と
明
ら
か
に
し
て
奮
起
を
促
し
た
。

Ｉ
Ｍ
Ｆ
（
国
際
通
貨
基
金
）
の
予
測
は
４
・

６
％
へ
の
鈍
化
で
、
中
国
が
財
政
措
置
を

含
め
た
経
済
改
革
へ
の
積
極
姿
勢
を
見
せ

ず
抽
象
的
な
呼
び
か
け
に
終
わ
っ
た
こ
と

に
市
場
関
係
者
は
幻
滅
し
た
。
ま
た
、
30

年
以
上
続
く
慣
例
の
首
相
記
者
会
見
は
11

日
の
閉
幕
後
も
無
く
、
閉
鎖
性
も
印
象
付

け
た
。

　

不
振
の
原
因
は
不
動
産
関
連
業
が
Ｇ
Ｄ

Ｐ
の
３
割
を
占
め
る
特
異
な
経
済
構
造
に

あ
る
中
で
の
不
動
産
市
況
の
低
迷
。
中
央

銀
行
に
当
た
る
中
国
人
民
銀
行
は
２
月
20

日
に
住
宅
ロ
ー
ン
金
利
の
基
準
と
な
る

基
礎
金
利
の
５
年
物
を
０
・
25
％
引
き

下
げ
３
・
95
％
と
決
定
。
引
き
下
げ
は

２
０
２
３
年
６
月
以
来
８
ヵ
月
ぶ
り
で
、

外
国
の
投
資
家
が
不
動
産
市
場
か
ら
逃
げ

出
す
中
、
国
民
の
住
宅
購
入
で
埋
め
合
わ

せ
よ
う
と
し
て
い
る
。

　

市
況
悪
化
は
、
地
方
政
府
の
開
発
投
資

資
金
な
ど
を
集
め
た
「
理
財
商
品
」
の
デ

フ
ォ
ル
ト
問
題
か
ら
問
わ
れ
始
め
た
。
デ

ベ
ロ
ッ
パ
ー
最
大
手
、
恒
大
集
団
の
巨
額

債
務
問
題
が
２
０
２
０
年
に
表
面
化
し
、

か
ね
て
か
ら
不
動
産
バ
ブ
ル
の
崩
壊
が
経

済
危
機
を
招
く
と
み
ら
れ
て
い
た
。

　

バ
ブ
ル
を
熟
成
さ
せ
た
の
は
急
激
な
経

済
成
長
だ
っ
た
。
改
革
開
放
路
線
で
安
い

労
働
力
に
よ
る
輸
出
振
興
で
得
た
貿
易
黒

字
を
不
動
産
業
で
膨
張
さ
せ
２
０
１
０
年

に
日
本
の
１
人
当
た
り
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
を
抜
き

米
国
に
次
ぐ
世
界
第
２
位
を
誇
る
経
済
大

国
に
な
っ
た
。
国
民
の
不
動
産
投
資
が
本

格
化
し
た
が
、
こ
の
時
に
中
国
政
府
は
日

本
の
バ
ブ
ル
崩
壊
時
の
政
策
対
応
を
反
面

教
師
と
し
て
徹
底
研
究
し
て
い
た
と
い

う
。

　

日
本
の
バ
ブ
ル
は
１
９
９
０
年
３
月
に

当
時
の
大
蔵
省
が
金
融
機
関
に
不
動
産
向

け
融
資
を
絞
ら
せ
る
総
量
規
制
で
一
気
に

破
裂
し
た
こ
と
を
見
て
、
段
階
的
な
規
制

で
破
滅
的
な
崩
壊
を
回
避
。
し
か
し
、
こ

こ
に
来
て
、
相
次
ぐ
利
下
げ
で
国
民
の
不

動
産
購
入
を
呼
び
戻
そ
う
と
し
て
い
る
こ

と
は
苦
肉
の
策
で
万
策
尽
き
た
と
と
ら
え

ら
れ
て
い
る
。
不
動
産
価
格
が
下
落
し
て

も
過
去
の
投
資
ブ
ー
ム
で
つ
り
あ
が
っ
た

価
格
に
国
民
は
手
が
出
せ
ず
、
利
下
げ
も

あ
ま
り
効
果
は
な
い
と
み
ら
れ
て
い
る
。

　

株
式
市
場
も
低
空
飛
行
。
日
本
株
は
日

経
平
均
で
34
年
ぶ
り
の
最
高
値
に
達
し
全

人
代
の
前
日
に
節
目
の
４
万
円
台
に
乗

せ
、
米
株
も
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
な
ど
の
指
数

が
最
高
値
を
更
新
す
る
一
方
、
中
国
株
は

過
去
３
年
間
、
ほ
ぼ
一
貫
し
て
下
落
し
弱

中
国
経
済
崩
壊
か

～
国
家
資
本
主
義
は
ど
う
対
応
～

Ⅱ

経
済
ジ
ャ
ー
ナ
リ
ス
ト

八
雲
豊
彦

全人代でＧＤＰの目標を５％前後と
明らかにして奮起を促した
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さ
が
突
出
し
て
い
る
。日
本
株
の
急
伸
は
、

欧
米
の
投
資
家
や
中
東
の
政
府
系
フ
ァ
ン

ド
が
中
国
株
を
見
限
っ
て
乗
り
換
え
た
恩

恵
で
、
中
国
の
資
本
市
場
か
ら
の
逃
避
が

強
ま
っ
た
証
左
で
も
あ
る
。

　

欧
米
の
投
資
家
ら
は
現
物
株
を
売
っ
て

得
た
資
金
を
日
本
株
に
投
資
す
る
だ
け
で

は
留
ま
ら
ず
、
借
り
た
中
国
株
を
売
る

「
空
売
り
」
と
い
う
手
法
を
利
用
。「
空
売

り
」
は
株
の
借
用
代
金
を
払
え
ば
、
現
物

株
を
持
っ
て
い
な
く
て
も
売
る
こ
と
が
可

能
で
、下
が
れ
ば
利
益
が
出
る
。
さ
ら
に
、

手
持
ち
資
金
の
数
倍
の
資
金
で
売
買
す
る

「
信
用
取
引
」
で
利
益
を
膨
ら
ま
せ
て
い

る
。

　

売
り
圧
力
は
２
０
２
４
年
に
入
り
、
空

売
り
と
信
用
取
引
で
加
速
。
中
国
証
券
監

督
管
理
委
員
会
（
証
監
会
）
は
１
月
29
日

に
、「
空
売
り
」
に
歯
止
め
を
か
け
よ
う

と
株
の
貸
し
出
し
を
全
面
禁
止
し
た
。
下

落
を
止
め
る
に
は
買
い
支
え
も
必
要
で
、

２
月
６
日
に
中
国
政
府
系
投
資
会
社
の
中

央
匯か

い

金き
ん

投
資
が
上
場
投
資
信
託
（
Ｅ
Ｔ

Ｆ
）
へ
の
投
資
拡
大
を
発
表
し
、
政
府
系

フ
ァ
ン
ド
が
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
買
い
増
し
た
。
こ

の
よ
う
な
株
価
対
策
に
乗
り
出
す
政
府
系

の
投
資
家
は
「
国
家
隊
」
と
呼
ば
れ
、
政

府
系
の
買
い
支
え
で
投
資
家
を
安
心
さ
せ

署
（
海
上
保
安
庁
）
の
船
が
取
り
締
ま
り

中
に
中
国
の
漁
船
が
転
覆
し
、
２
人
が
遭

難
死
し
た
こ
と
を
契
機
に
中
国
海
警
局
の

巡
視
船
が
示
威
航
海
を
繰
り
返
し
緊
張
が

高
ま
っ
た
。
生
活
の
疲
弊
か
ら
国
民
の
目

を
そ
ら
す
た
め
台
湾
有
事
を
あ
お
り
政
治

的
に
経
済
へ
の
不
満
を
抑
え
る
戦
略
の
一

環
だ
ろ
う
。
武
力
を
ち
ら
つ
か
せ
る
戦
狼

外
交
で
経
済
対
策
に
時
間
稼
ぎ
を
す
る
と

す
れ
ば
、
日
本
を
含
め
東
ア
ジ
ア
の
脅
威

と
な
る
。
中
国
経
済
の
不
振
は
、
世
界
経

済
へ
の
悪
影
響
と
安
全
保
障
上
の
不
安
が

同
時
に
襲
う
リ
ス
ク
と
な
る
か
も
知
れ

ず
、
見
過
ご
せ
な
い
。

４
ヵ
月
ぶ
り
の
大
き
さ
だ
っ
た
。
不
動
産

市
況
の
冷
え
込
み
が
経
済
規
模
を
シ
ュ
リ

ン
ク
さ
せ
個
人
消
費
が
低
迷
。
デ
フ
レ
が

デ
フ
レ
を
招
く
ス
パ
イ
ラ
ル
状
態
に
入
ろ

う
と
し
て
い
る
。

　

こ
の
危
機
を
乗
り
切
る
た
め
全
人
代
で

は
、
抜
本
的
な
対
策
も
期
待
さ
れ
た
。
し

か
し
、
成
長
率
を
前
年
並
み
に
し
か
見
通

せ
な
か
っ
た
こ
と
に
政
策
的
な
限
界
を
見

せ
つ
け
た
格
好
だ
。
不
動
産
バ
ブ
ル
崩
壊

に
住
宅
ロ
ー
ン
の
利
下
げ
、
株
式
市
場
低

迷
で
の
空
売
り
規
制
な
ど
は
場
当
た
り
的

な
政
策
で
、
ど
う
に
も
な
ら
な
い
時
期
に

来
て
い
る
と
み
ら
れ
る
。

　

バ
ブ
ル
崩
壊
か
ら
経
済
危
機
を
迎
え
つ

つ
あ
る
中
国
は
、
日
米
欧
が
株
高
に
沸
く

中
、
デ
フ
レ
に
悩
ん
だ
日
本
の
失
わ
れ
た

30
年
と
同
じ
道
を
た
ど
る
の
だ
ろ
う
か
。

不
動
産
バ
ブ
ル
の
崩
壊
が
中
国
経
済
を
突

き
落
と
す
こ
と
が
外
資
の
脱
出
で
示
唆
さ

れ
る
が
、
投
資
家
が
最
も
恐
れ
る
の
は
下

落
よ
り
も
先
行
き
が
見
え
な
い
こ
と
だ
。

自
由
主
義
経
済
の
資
本
市
場
の
浮
沈
は
何

度
も
経
験
則
が
あ
る
が
、
共
産
党
の
一
党

独
裁
下
で
成
り
立
つ
国
家
資
本
主
義
の
破

綻
が
あ
る
と
す
れ
ば
、
史
上
初
め
て
で
誰

も
見
た
こ
と
は
な
い
。

　

２
０
２
４
年
２
月
14
日
、
台
湾
の
海
巡

中国株を見限って日本株に乗り換えた恩恵

よ
う
と
、
証
監
会
が
投
資
マ
ネ
ー
の
流
失

防
止
に
躍
起
と
な
っ
て
い
る
。

　

海
外
か
ら
の
直
接
投
資
も
先
細
り
が
深

刻
化
。
外
資
企
業
に
よ
る
２
０
２
３
年
の

直
接
投
資
は
前
年
比
82
％
減
の
３
３
０
億

ド
ル
（
約
４
兆
９
０
０
０
億
円
）
と
30

年
ぶ
り
の
低
水
準
と
な
っ
た
こ
と
が
、

２
０
２
４
年
２
月
18
日
に
公
表
し
た
中
国

国
家
外
貨
管
理
局
の
国
際
収
支
統
計
で
明

ら
か
と
な
っ
た
。
２
０
２
３
年
７
～
９
月

期
は
資
金
の
流
出
額
が
流
入
を
上
回
り
、

統
計
を
確
認
で
き
る
１
９
９
８
年
以
降
で

初
の
マ
イ
ナ
ス
を
記
録
。
半
導
体
な
ど
の

先
端
技
術
で
米
国
主
導
の
対
中
輸
出
規
制

が
強
化
さ
れ
、
改
正
反
ス
パ
イ
法
の
施
行

な
ど
が
外
資
の
脱
出
を
加
速
さ
せ
て
い

る
。

　
迫
る
デ
フ
レ
の
恐
怖

　
～
戦
狼
外
交
で
時
間
稼
ぎ
か
～

　

な
り
ふ
り
構
わ
ぬ
対
策
に
乗
り
出
し
た

中
国
政
府
だ
が
、
最
も
恐
れ
て
い
る
の
は

デ
フ
レ
だ
ろ
う
。
中
国
国
家
統
計
局
が

２
０
２
４
年
２
月
８
日
発
表
し
た
１
月
の

消
費
者
物
価
指
数
は
４
ヵ
月
連
続
で
前
年

同
月
比
マ
イ
ナ
ス
と
な
り
、下
落
幅
は
０
・

８
％
と
２
０
０
９
年
９
月
以
来
、
14
年


