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時論公論毎
年
、
金
融
相
場
が
荒
れ
る
８
月
ア
ノ

マ
リ
ー
。
今
年
は
ト
ル
コ
シ
ョ
ッ
ク
が
起

き
た
。
米
国
と
の
対
立
を
背
景
に
両
国

ト
ッ
プ
の
強
烈
な
個
性
が
ぶ
つ
か
り
あ
い

金
融
市
場
に
飛
び
火
し
た
。
ま
だ
、
予
断

を
許
さ
な
い
が
、
新
興
国
の
財
政
問
題
や

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
銀
行
問
題
の
ほ
か
、
地
政

学
リ
ス
ク
も
あ
ぶ
り
出
さ
れ
た
。

シ
ョ
ッ
ク
は
為
替
市
場
か
ら
始
ま
っ
た
。

日
本
時
間
10
日
午
後
、
対
円
で
１
ト
ル
コ

リ
ラ
が
20
円
台
か
ら
17
円
台
に
、
対
ド
ル

は
１
ド
ル
＝
６
・
２
リ
ラ
台
ま
で
売
ら
れ
、

そ
れ
ぞ
れ
過
去
最
安
値
を
更
新
し
た
。
イ

ギ
リ
ス
の
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
タ
イ
ム
ズ
電
子

版
が「
欧
州
の
金
融
監
督
当
局
が
リ
ラ
急

落
で
ス
ペ
イ
ン
や
イ
タ
リ
ア
、フ
ラ
ン
ス
の
大

手
金
融
機
関
の
資
産
状
況
を
警
戒
」な
ど

と
報
道
し
た
こ
と
が
材
料
視
さ
れ
、ユ
ー

ロ
売
り
が
リ
ラ
売
り
に
拍
車
を
か
け
た
。

夜
に
は
米
ト
ラ
ン
プ
米
大
統
領
が
「
ト

ル
コ
か
ら
輸
入
す
る
鉄
鋼
と
ア
ル
ミ
ニ
ウ

ム
の
関
税
を
倍
に
す
る
」
な
ど
と
ツ
イ
ー

ト
。
第
２
波
が
襲
い
一
時
16
円
台
に
下
落

し
た
。
さ
ら
に
12
日
に
ト
ル
コ
の
エ
ル
ド

ア
ン
大
統
領
が
、
利
上
げ
に
否
定
的
な
発

言
を
し
た
こ
と
で
翌
13
日
早
朝
に
15
円
台

を
付
け
、一
連
の
シ
ョ
ッ
ク
で
下
落
率
は
２

割
を
超
え
、
日
経
平
均
や
米
ダ
ウ
も
下
げ

相
場
を
演
じ
た
。

金
融
市
場
を
揺
さ
ぶ
っ
た
リ
ラ
急
落
。

「
ミ
セ
ス
ワ
タ
ナ
ベ
」
と
呼
ば
れ
る
日
本

の
外
国
為
替
証
拠
金
取
引
（
Ｆ
Ｘ
）
投
資

家
を
狙
っ
た
投
機
筋
の
攻
撃
も
大
き
く

影
響
し
て
い
た
。

ト
ル
コ
の
政
策
金
利
は
18
％
。
超
低
金

利
に
あ
え
ぐ
円
の
投
資
先
と
し
て
注
目
さ

れ
て
い
た
。
日
本
で
は
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
に
一

服
感
が
出
始
め
た
２
０
１
７
年
に
入
り

高
金
利
目
当
て
に
資
金
を
リ
ラ
に
シ
フ
ト

す
る
傾
向
が
加
速
。
Ｆ
Ｘ
会
社
で
も
リ
ラ

を
新
た
に
扱
う
会
社
が
増
え
、
投
資
家
は

内
外
金
利
差
で
決
る
ス
ワ
ッ
プ
金
利
を
得

よ
う
と
買
い
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
積
み
上
が
っ

て
い
た
。
過
度
に
膨
れ
あ
が
っ
た
ポ
ジ
シ
ョ

ン
は
、ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
に
狙
わ
れ
た
。
今

回
も
ユ
ー
ロ
圏
の
銀
行
懸
念
を
材
料
に
巨

額
マ
ネ
ー
を
売
り
建
て
て
、
ロ
ス
カ
ッ
ト

と
い
う
強
制
決
済
で
ミ
セ
ス
ワ
タ
ナ
ベ
の

証
拠
金
を
刈
り
込
ん
で
急
落
さ
せ
、
安
く

な
っ
た
と
こ
ろ
で
買
い
戻
し
て
投
機
筋
が

一
儲
け
し
た
。

Ｆ
Ｘ
取
引
な
ど
一
部
の
投
機
的
な
売

買
が
発
生
さ
せ
た
シ
ョ
ッ
ク
は
、
日
本
で

販
売
し
て
い
る
ト
ル
コ
関
連
の
投
資
信
託

に
も
影
響
し
た
。
大
和
証
券
投
資
信
託

委
託
や
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
国
際
投
信
は
、
リ

ラ
建
て
債
券
で
運
用
す
る
投
信
の
購
入

と
解
約
申
し
込
み
を
一
時
停
止
。
リ
ラ
急

落
の
影
響
で
ト
ル
コ
の
金
融
市
場
が
混
乱

し
、
売
買
注
文
を
出
し
て
も
取
引
が
成

立
し
な
か
っ
た
。
日
本
の
リ
ラ
建
て
や
ト

ル
コ
株
で
運
用
す
る
投
信
は
シ
ョ
ッ
ク
が

起
き
た
10
日
時
点
で
52
本
、
前
年
末
に

４
１
４
６
億
円
あ
っ
た
運
用
資
産
残
高

は
、
15
日
時
点
で
は
２
０
４
４
億
円
ま
で

減
り
、
前
年
末
比
の
下
落
率
が
５
割
を
超

え
る
ケ
ー
ス
も
あ
っ
た
。

Ｆ
Ｘ
会
社
が
リ
ラ
円
を
扱
い
出
し
た
の

と
同
様
に
、
低
金
利
に
よ
る
運
用
難
に
苦

し
む
日
本
の
個
人
マ
ネ
ー
を
目
当
て
に
ト

ル
コ
関
連
投
信
を
運
用
会
社
が
多
数
組

成
し
、
銀
行
や
証
券
会
社
が
積
極
的
に
販

売
し
て
き
た
。
ト
ル
コ
が
８
月
21
日
か
ら

24
日
ま
で
犠
牲
祭
と
呼
ば
れ
る
休
日
に

入
り
金
融
市
場
も
休
場
と
な
っ
た
た
め
、

一
部
の
投
信
は
15
日
ご
ろ
か
ら
月
末
ま
で

II

経
済
ジ
ャ
ー
ナ
リ
ス
ト

八
雲
豊
彦

あ
ぶ
り
出
さ
れ
た
市
場
の
懸
念

夏
の
ト
ル
コ
シ
ョ
ッ
ク

トルコ・エルドアン大統領
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解
約
も
受
け
付
け
ら
れ
ず
、
下
落
を
呆
然

と
待
つ
し
か
な
か
っ
た
。
犠
牲
祭
が
終
わ

る
と
、
日
本
の
投
資
信
託
の
換
金
売
り
で

再
び
リ
ラ
は
下
が
っ
た
。

リ
ラ
急
落
は
低
金
利
の
逃
避
先
と
し

て
選
ん
だ
日
本
の
投
資
家
に
大
き
な
衝

撃
を
あ
た
え
た
が
、
先
行
き
を
懸
念
し
た

大
手
の
格
付
け
会
社
も
相
次
い
で
ト
ル
コ

国
債
の
信
用
度
を
示
す
格
付
け
を
引
き

下
げ
た
。

自
国
通
貨
安
が
信
用
不
安
に
つ
な
が

り
ト
ル
コ
の
株
式
相
場
が
２
割
安
と
な
っ

た
の
を
は
じ
め
、ユ
ー
ロ
圏
の
銀
行
株
価

が
下
落
。
ス
ペ
イ
ン
の
Ｂ
Ｂ
Ｖ
Ａ
、
イ
タ

リ
ア
の
ウ
ニ
ク
レ
デ
ィ
ト
、
フ
ラ
ン
ス
の
Ｂ

Ｎ
Ｐ
パ
リ
バ
が
、
日
本
の
個
人
投
資
家
と

同
様
に
金
利
を
稼
げ
る
ト
ル
コ
へ
エ
ク
ス

ポ
ー
ジ
ャ
ー
を
増
や
し
て
い
た
た
め
、
銀

行
シ
ス
テ
ム
に
疑
問
が
投
げ
か
け
ら
れ
た
。

ド
イ
ツ
の
フ
ラ
ン
ク
フ
ル
ト
市
場
は
１
・

６
％
の
大
き
な
値
下
が
り
と
な
り
、
ロ
ン

ド
ン
株
式
市
場
は
前
の
日
に
比
べ
て
１
・

５
％
下
落
。
不
良
債
権
の
処
理
が
遅
れ
て

い
る
ユ
ー
ロ
圏
の
金
融
機
関
に
新
た
な
難

題
が
持
ち
上
が
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う

懸
念
だ
っ
た
。
ト
ル
コ
と
直
接
対
峙
す
る

ア
メ
リ
カ
の
金
融
市
場
に
も
も
ち
ろ
ん
波

及
、
ダ
ウ
平
均
株
価
は
週
明
け
の
13
日
も

一
時
、
先
週
末
よ
り
１
５
０
ド
ル
を
超
え

て
値
下
が
り
し
た
。

し
か
し
、
最
も
と
ば
っ
ち
り
を
受
け
た

の
は
ト
ル
コ
と
経
済
構
造
が
似
て
い
る
新

興
国
だ
っ
た
。

ア
ル
ゼ
ン
チ
ン
で
は
13
日
に
ペ
ソ
が
１
ド

ル
＝
30
ペ
ソ
台
と
過
去
最
安
値
を
更
新
。

ア
ル
ゼ
ン
チ
ン
中
央
銀
行
は
通
貨
防
衛
の

た
め
緊
急
会
合
を
開
き
、
政
策
金
利
を

５
％
引
き
上
げ
て
45
％
に
し
た
。
公
的
部

門
の
債
務
の
外
貨
建
て
比
率
が
ト
ル
コ
の

58
％
を
上
回
る
ア
ル
ゼ
ン
チ
ン
は
年
初
か

ら
通
貨
安
に
さ
ら
さ
れ
、
相
次
ぐ
利
上
げ

で
ペ
ソ
を
守
っ
て
き
た
。
Ｉ
Ｍ
Ｆ
（
国
際

通
貨
基
金
）の
支
援
で
７
月
以
降
に
１
ド

ル
27
ペ
ソ
台
で
な
ん
と
か
安
定
し
て
い
た

が
、
ト
ル
コ
シ
ョ
ッ
ッ
ク
で
再
び
危
険
な
状

況
に
入
り
多
額
の
債
権
を
持
つ
米
国
金

融
機
関
を
怯
え
さ
せ
、
米
株
の
足
も
引
っ

張
っ
た
。

ア
ジ
ア
で
も
イ
ン
ド
の
ル
ピ
ー
が
14
日
一

時
、
１
ド
ル
＝
70
ル
ピ
ー
台
を
つ
け
過
去

最
安
値
を
更
新
。
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
の
ル
ピ

ア
も
13
日
に
大
き
く
下
落
し
た
。
不
安
定

な
政
治
状
況
が
目
立
ち
対
外
債
務
比
率

が
高
い
南
ア
フ
リ
カ
の
ラ
ン
ド
も
急
落
し

た
。
金
融
市
場
で
は
、
新
興
国
へ
の
投
資

資
金
は
利
上
げ
基
調
の
ア
メ
リ
カ
へ
戻
る

動
き
が
広
が
っ
て
い
た
が
、
ト
ル
コ
シ
ョ
ッ

ク
で
さ
ら
に
加
速
。
新
興
国
各
国
の
財
政

不
安
が
ク
ロ
ー
ズ
ア
ッ
プ
さ
れ
、
24
の
新

興
国
で
構
成
す
る
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ
の
株
価
指

数
は
15
日
、
年
初
か
ら
の
下
落
率
が
２
割

近
く
に
達
し
た
。

中
国
に
と
っ
て
も
打
撃
は
同
様
で
、
元

と
株
式
市
場
は
と
も
に
下
落
し
た
。
ト
ル

コ
シ
ョ
ッ
ク
は
、
瞬
く
間
に
世
界
の
金
融

市
場
を
か
け
め
ぐ
っ
た
。

ト
ル
コ
は
16
年
７
月
の
ク
ー
デ
タ
ー
未

遂
事
件
で
政
情
不
安
が
顕
在
化
。
ト
ラ
ン

プ
大
統
領
の
保
護
貿
易
へ
の
傾
倒
が
ト
ル

コ
へ
の
関
税
引
き
上
げ
に
も
及
び
、
エ
ル

ド
ア
ン
大
統
領
の
強
い
個
性
が
牧
師
問
題

を
取
引
材
料
に
し
て
通
常
の
議
論
が
出

来
な
い
状
態
と
な
っ
て
い
る
。
さ
ら
に
、そ

の
高
圧
な
姿
勢
は
大
統
領
選
前
に
中
央

銀
行
の
利
上
げ
姿
勢
を
批
判
す
る
な
ど

経
済
運
営
の
規
律
も
無
視
し
か
ね
な
い
行

動
を
連
想
さ
せ
、
ト
ル
コ
に
対
す
る
投
資

を
妨
げ
た
。

ト
ル
コ
に
関
す
る
警
戒
を
示
す
発
言
、

イ
ベ
ン
ト
を
き
っ
か
け
に
、
ト
ル
コ
リ
ラ

を
ち
ょ
っ
と
つ
つ
け
ば
株
や
債
権
市
場
に

も
波
及
さ
せ
る
環
境
が
出
来
て
い
た
。
中

近
東
に
位
置
し
、
他
の
新
興
国
へ
の
影
響

も
あ
る
た
め
、
石
油
や
鉱
物
な
ど
の
コ
モ

デ
ィ
テ
ィ
ー
市
場
も
揺
さ
ぶ
る
こ
と
が
で

き
る
。
売
り
買
い
を
両
方
こ
な
す
投
機
筋

に
と
っ
て
は
あ
り
が
た
み
の
あ
る
国
と
も

い
え
た
よ
う
だ
。

今
回
の
ト
ル
コ
シ
ョ
ッ
ク
は
、
世
界
の

経
済
基
盤
を
壊
す
ほ
ど
で
は
な
か
っ
た
の

は
幸
い
だ
っ
た
が
、
金
融
市
場
に
は
様
々

な
危
険
が
潜
ん
で
い
る
こ
と
を
露
呈
さ
せ

た
。
顔
を
の
ぞ
か
せ
た
不
安
は
、
世
界
経

済
を
牽
引
す
る
米
国
経
済
の
順
調
さ
が

吸
収
し
て
封
じ
込
め
ら
れ
た
よ
う
だ
。

だ
が
１
９
９
７
年
７
月
に
タ
イ
の
バ
ー

ツ
が
投
機
筋
に
狙
わ
れ
て
始
ま
っ
た
通
貨

危
機
が
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
や
韓
国
な
ど
新

興
国
に
飛
び
火
し
た
こ
と
が
あ
っ
た
。
ロ

シ
ア
危
機
に
も
つ
な
が
り
米
国
で
大
手

ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
Ｌ
Ｔ
Ｃ
Ｍ
を
破
綻
さ
せ
、

日
本
の
金
融
不
安
に
つ
な
が
っ
た
こ
と
は

忘
れ
て
は
な
ら
な
い
。
ト
ル
コ
シ
ョ
ッ
ク
は

ひ
と
ま
ず
大
事
に
は
、
い
た
ら
な
か
っ
た

が
、
何
か
の
弾
み
で
起
爆
す
る
よ
う
な
懸

念
材
料
は
い
つ
で
も
、
ど
こ
に
で
も
あ
る
。

ト
ラ
ン
プ
大
統
領
の
傍
若
無
人
な
ツ

イ
ー
ト
、
低
金
利
対
策
と
し
て
の
ミ
セ
ス

ワ
タ
ナ
ベ
の
リ
ラ
買
い
と
投
機
筋
に
よ
る

売
崩
し
を
顧
み
れ
ば
、
金
融
市
場
を
暴
走

さ
せ
る
発
射
装
置
が
い
く
つ
も
あ
る
こ
と

に
も
気
を
つ
け
て
お
い
た
方
が
良
い
。




