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Ｆ
Ａ
Ａ
Ｎ
Ｇ
相
場
息
切
れ
の
懸
念

　

株
式
市
況
が
活
況
を
呈
し
て
い
る
。
欧

米
に
出
遅
れ
感
を
持
ち
な
が
ら
も
、
日
経

平
均
も
概
ね
２
万
円
前
後
を
保
ち
、
大

崩
れ
は
見
ら
れ
な
い
。
世
界
的
な
株
高
に

買
い
増
し
を
囃
す
金
融
機
関
や
証
券
会

社
系
の
ア
ナ
リ
ス
ト
。
だ
が
、
好
況
へ
の
実

感
は
な
く
、
本
音
は
疑
心
暗
鬼
に
満
ち
て

い
る
よ
う
だ
。

　

２
０
１
７
年
７
月
20
日
、
日
銀
政
策
決

定
会
合
。
正
午
過
ぎ
に
長
短
金
利
を
操

作
し
な
が
ら
、
量
的
・
質
的
金
融
緩
和
の

枠
組
み
を
維
持
す
る
従
来
の
方
針
が
明
ら

か
に
さ
れ
た
。
会
合
ま
で
一
抹
の
不
安
で

下
が
っ
て
い
た
日
経
平
均
株
は
小
幅
高
に
。

そ
の
直
後
、
物
価
上
昇
率
２
％
の
目
標
達

成
時
期
を

「２
０
１
８
年
度
頃
」
か
ら
、「２

０
１
９
年
度
頃
」
に
先
送
り
す
る
こ
と
が

判
明
す
る
と
、
さ
ら
に
続
伸
し
た
。
物
価

目
標
の
達
成
時
期
の
先
送
り
と
い
う
サ
イ

ン
が
、
金
融
緩
和
も
さ
ら
に
１
年
伸
び
る

こ
と
を
連
想
さ
せ
た
よ
う
だ
。
高
値
更
新

を
続
け
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
ダ
ウ
に
対
し
、
出

遅
れ
感
の
あ
る
日
本
株
も

「
後
追
い
ス
ピ

ー
ド
を
増
す
」
な
ど
と
分
析
す
る
ア
ナ
リ

ス
ト
ら
の
声
が
マ
ス
コ
ミ
を
通
じ
て
拡
散
し

た
。
マ
ー
ケ
ッ
ト
と
の
対
話
能
力
が
重
視

さ
れ
る
よ
う
な
っ
た
各
国
の
中
央
銀
行
総

裁
だ
が
、
日
銀
の
黒
田
東
彦
総
裁
も

「株

を
買
え
」
と
サ
イ
ン
を
送
っ
て
見
せ
た
よ

う
だ
。

　

サ
イ
ン
の
真
意
に
、
株
高
を
促
す
小
手

先
の
手
口
を
感
じ
て
安
堵
し
た
の
は
金
融

証
券
界
。
永
田
町
で
は
、
独
立
不
羈

（ふ

き
）
の
中
央
銀
行
の
判
断
に
対
し

「ま
た
、

自
民
党
筋
は
、
黒
田
総
裁
は
安
倍
政
権

に
手
を
貸
し
た
」
と
指
摘
し
た
。

　

森
友
・
加
計
学
園
問
題
に
稲
田
朋
美
防

衛
大
臣
の
失
言
・
辞
任
な
ど
で
支
持
率
を

落
と
す
安
倍
晋
三
政
権
。
メ
ッ
キ
が
剥
げ

つ
つ
あ
る
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
に
と
っ
て
、
日
経

平
均
２
万
円
台
キ
ー
プ
は
、
政
権
維
持
の

最
後
の
砦
で
、
日
銀
が
物
価
目
標
先
送
り

し
て
株
価
を
維
持
す
る
こ
と
で
、
政
権
を

側
面
支
援
し
た
捉
え
た
関
係
者
は
少
な

く
な
か
っ
た
。

　

黒
田
日
銀
総
裁
の
任
期
は
来
年
４
月
。

自
民
党
筋
に
よ
る
と
、
物
価
目
標
の
先
送

り
で
株
価
を
支
え
な
が
ら
、
安
倍
総
理
は

今
年
３
月
の
総
裁
選
で
再
選
の
後
、
黒
田

総
裁
の
再
任
を
経
て
、
２
０
２
０
年
開
催
の

東
京
五
輪
に
伴
う
需
要
拡
大
で
金
融
市

場
の
好
況
を
演
出
す
る
シ
ナ
リ
オ
も
あ
る

と
い
う
。
政
権
を

「忖
度
」
で
き
る
黒
田

総
裁
の
面
目
躍
如
。
こ
の
間
、
好
機
を
捉

え
解
散
、
総
選
挙
で
勝
て
ば
、
念
願
の
改

憲
も
こ
な
せ
る
と
い
う
。

　

半
径
２
㎞
も
満
た
な
い
永
田
町
。
地
球

規
模
で
材
料
を
瞬
時
に
結
び
つ
け
て
し
ま

う
金
融
市
場
の
真
っ
た
だ
中
で
、
都
合
が

よ
す
ぎ
は
し
な
い
か
。
景
気
先
行
指
標
と

な
る
株
高
に
楽
観
論
が
広
が
る
が
、
ア
ナ

リ
ス
ト
達
は
重
大
な
懸
念
も
提
起
し
て
い

る
。
ま
ず
、
日
経
平
均
株
価
は
東
京
証

券
取
引
所
の
売
買
の
６
割
を
占
め
る
外
国

人
投
資
家
か
ら
見
れ
ば
、
決
し
て
出
遅
れ

て
は
い
な
い
と
い
う
。
ド
ル
建
て
で
見
る
と
、

６
月
下
旬
の
日
経
平
均
は
１
８
０
ド
ル
前

後
で
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
に
沸
い
た
２
０
０
４
年
並

の
高
水
準
。
昨
年
末
か
ら
の
上
昇
率
は
ダ

ウ
を
上
回
り
、
ド
イ
ツ
の
代
表
的
な
株
価

指
数
、
Ｄ
Ａ
Ｘ
と
同
水
準
を
維
持
す
る
好

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
で
、
外
国
株
と
き
ち
ん
と

連
動
し
て
い
る
。

　

ダ
ウ
は
今
年
上
半
期
、
市
場
最
高
値
を

更
新
し
続
け
た
。
連
動
す
る
日
経
平
均

は

「加
速
」
す
る
ど
こ
ろ
か
、
伸
び
し
ろ

が
な
い
の
か
も
し
れ
な
い
。
日
本
だ
け
で
な

く
、
世
界
の
市
場
を
牽
引
す
る
米
国
株
の

騰
勢
は
大
型
成
長
株
が
原
動
力
。
フ
ェ
イ

ス
ブ
ッ
ク
、
ア
ッ
プ
ル
、
ア
マ
ゾ
ン
、
ネ
ッ
ト

フ
リ
ッ
ク
ス
、
グ
ー
グ
ル
に
代
表
さ
れ
る
イ

ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
関
連
株
が
エ
ン
ジ
ン
と
な
っ

て
い
る
。
そ
の
５
社
の
頭
文
字
を
取
り
、
「Ｆ

Ａ
Ａ
Ｎ
Ｇ
相
場
」
と
も
呼
ば
れ
て
い
る
。
と

こ
ろ
が
、
Ｆ
Ａ
Ａ
Ｎ
Ｇ
を
含
む
米
国
の
大
型

成
長
株
の
世
界
株
に
対
す
る
相
対
株
価
は
、

 

「終
わ
り
」
の
始
ま
り
か
…
…

経
済
ジ
ャ
ー
ナ
リ
ス
ト

　
　
　

八
雲
豊
彦

    

心
地
よ
い
株
価
が
物
語
る

　
　
　

 

政
権
追
従
金
融
政
策
の
末
路
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Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
が
頂
点
を
迎
え
た
２
０
０
０
年

の
１
・
５
倍
を
超
え
る
状
態
が
昨
年
か
ら

ほ
ぼ
継
続
。
過
去
10
年
の
物
価
変
動
を
加

味
し
た
株
価
収
益
率
Ｃ
Ａ
Ｐ
Ｅ
は
、
ダ
ウ

と
並
ぶ
代
表
的
な
株
価
指
数
Ｓ
＆
Ｐ
５
０

０
指
数
で
見
る
と
、
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
期
の
30
倍

を
突
破
、
新
た
な
バ
ブ
ル
の
兆
候
を
見
せ

て
い
る
と
い
う
。
長
期
間
の
緩
和
マ
ネ
ー
が

押
寄
せ
た
結
果
の
飽
和
状
態
に
あ
る
と
も

言
わ
れ
れ
る
。

　

ト
ラ
ン
プ
氏
の
大
統
領
当
選
後
の
大
型

減
税
、
金
利
上
昇
に
期
待
し
て
相
場
を
支

え
た
の
は
金
融
株
だ
っ
た
。
し
か
し
、
ト

ラ
ン
プ
大
統
領
は
オ
バ
マ
ケ
ア
を
代
替
す

る
ヘ
ル
ス
ケ
ア
法
案
の
議
案
提
出
で
与
党
・

共
和
党
も
ま
と
め
る
の
に
四
苦
八
苦
。
オ

バ
マ
ケ
ア
廃
止
に
よ
る
財
源
が
な
い
と
、

減
税
や
大
規
模
投
資
の
関
連
政
策
は
施

行
で
き
な
い
。
ト
ラ
ン
プ
政
権
の
政
策
実

行
の
不
透
明
感
で
金
融
株
が
振
る
わ
な
く

な
る
と
、
景
気
に
左
右
さ
れ
に
く
い
Ｉ
Ｔ

関
連
が
取
っ
て
代
わ
り
、
Ｆ
Ａ
Ｎ
Ｎ
Ｇ
な
ど

大
型
成
長
株
が
リ
リ
ー
フ
し
た
恰
好
だ
。

だ
が
、
Ｆ
Ａ
Ａ
Ｎ
Ｇ
な
ど
一
部
の
株
価
が
好

調
な
だ
け
で
、
Ｉ
Ｔ
関
連
株
は
値
動
き
に

重
み
は
な
く
切
っ
先
だ
け
が
存
在
感
を
示

し
、
息
切
れ
は
充
分
に
あ
り
得
る
と
見
ら

れ
る
。

無
視
で
き
な
い
「
９
、
10
月
」

　

米
国
株
へ
の
懸
念
は
連
動
す
る
日
本
株

の
リ
ス
ク
で
も
あ
る
。
こ
れ
に
加
え
、
為

替
動
向
も
見
通
せ
な
い
。
為
替
は
教
科
書

的
に
は
金
利
差
を
コ
ア
に
動
く
が
、
こ
こ

に
来
て
米
国
の
次
期
利
上
げ
が
遠
の
き
つ

つ
あ
る
。
米
連
邦
準
備
制
度
理
事
会

（Ｆ

Ｒ
Ｂ
）
は
、
２
０
１
７
年
６
月
14
日
に
２
０

１
６
年
末
以
来
３
回
目
の
利
上
げ
に
踏
み

切
っ
た
。
さ
ら
に
、
２
０
１
７
年
９
月
の
バ

ラ
ン
ス
シ
ー
ト
の
縮
小
で
ド
ル
高
シ
ナ
リ
オ

も
語
ら
れ
、
年
内
に
４
回
目
の
利
上
げ
も

目
論
ん
で
い
る
と
い
う
。

　

政
策
金
利
の
上
方
操
作
は
短
期
金
利
の

上
昇
を
も
た
ら
し
、
続
い
て
長
期
金
利
が

上
が
る
が
、
全
く
上
向
か
な
い
。
米
国
だ

け
で
な
く
日
本
で
も
経
験
済
み
の
世
界
的

な
傾
向
だ
。
だ
が
、
す
で
に
ド
ル
相
場
は
、

長
期
金
利
の
上
昇
と
連
動
し
た
ド
ル
高
を

織
り
込
ん
で
い
る
と
見
ら
れ
、
期
待
剥
落

と
共
に
、
ド
ル
は
他
通
貨
に
対
し
下
落
す

る
と
い
う
。

　

日
本
株
の
現
状
は
、
円
安
局
面
で
買
い

増
し
す
る
外
国
人
投
資
家
に
支
え
ら
れ
て

い
る
と
見
ら
れ
る
が
、
円
高
基
調
へ
の
転

換
も
充
分
あ
り
得
る
の
だ
。
そ
も
そ
も
、

Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
利
上
げ
の
真
意
は
、
２
０
０
８
年

秋
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
前
の
役
割
だ
っ
た

景
気
過
熱
を
冷
ま
す
と
い
う
の
で
は
な
く
、

不
況
時
に
金
融
緩
和
の
余
地
を
残
す
と
ア

ナ
ウ
ン
ス
し
て
い
る
。
前
提
に
あ
る
の
は
不

況
。
素
直
に
解
釈
す
る
な
ら
、
当
局
が

不
況
を
想
定
し
て
い
る
の
に
、
市
場
参
加

者
が
債
券
か
ら
株
へ
積
極
的
に
シ
フ
ト
す

る
は
ず
は
な
い
。
寝
た
ま
ま
の
長
期
金
利

の
低
迷
は
、
市
場
参
加
者
が
来
年
以
降
の

リ
セ
ッ
シ
ョ
ン
を
見
込
み
、
債
券
買
い
の
ポ

ジ
シ
ョ
ン
を
取
り
始
め
て
い
る
と
い
う
見
方

も
で
き
る
。
さ
ら
に
、
イ
ン
フ
レ
の
低
迷
で

デ
フ
レ
突
入
回
避
の
た
め
、
再
び
緩
和
し

３
回
の
利
上
げ
分
を
帳
消
し
に
す
る
可
能

性
す
ら
あ
る
。

　

織
り
込
ま
れ
た
ド
ル
高
の
裏
腹
の
円
安

は
終
盤
で
、
米
国
株
崩
壊
リ
ス
ク
が
残
る

と
す
れ
ば
、
日
本
株
は
波
乱
の
秋
相
場
に

向
け
て
ど
う
な
る
の
か
。
１
９
８
７
年
の
ブ

ラ
ッ
ク
マ
ン
デ
ー
、
２
０
０
０
年
の
Ｉ
Ｔ
バ
ブ

ル
崩
壊
、
２
０
０
１
年
の
米
同
時
多
発
テ
ロ
、

２
０
０
８
年
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
は
、
い
ず

れ
も
９
、
10
月
だ
っ
た
。
古
く
は
世
界
大

戦
に
つ
な
が
っ
た
大
恐
慌
の
引
き
金
を
ひ
い

た
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
株
式
市
場
の
大
暴
落
も
、

１
９
２
９
年
10
月
だ
っ
た
。
直
近
の
大
暴
落
、

リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
か
ら
９
年
。
金
融
市
場

の
崩
壊
サ
イ
ク
ル
に
７
～
10
年
説
も
あ
り
、

こ
う
し
た
ア
ノ
マ
リ
ー
は
無
視
で
き
な
い
。

大
き
な
波
乱
に
な
ら
ず
と
も
、
何
ら
か
の

調
整
は
あ
る
と
見
て
お
い
た
方
が
よ
い
。

年
末
に
収
束
す
る
よ
う
な
ケ
ー
ス
に
な
れ

ば
、
幸
い
か
も
し
れ
な
い
。

　

ネ
ッ
ト
へ
の
広
告
シ
フ
ト
、
「紙
離
れ
」
で

経
営
基
盤
が
脆
弱
に
な
っ
た
大
手
マ
ス
コ
ミ

各
社
は
、
政
権
や
金
融
各
社
の
意
向
を

敏
感
に
捉
え
弱
気
な
見
方
を
避
け
る
が
、

世
界
経
済
に
重
大
な
リ
ス
ク
が
潜
ん
で
い

る
こ
と
は
間
違
い
な
い
。
「行
き
は
よ
い
よ

い
帰
り
は
怖
い
」
—
—
。
欧
米
の
大
規
模

緩
和
か
ら
の
出
口
戦
略
の
行
方
は
依
然
と

し
て
霧
に
包
ま
れ
、
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
や

北
朝
鮮
、
中
国
の
出
方
は
従
来
に
な
く
予

測
不
能
だ
。
五
里
霧
中
の
混
沌
と
し
た
世

界
の
金
融
情
勢
に
、
ど
う
に
も
で
き
な
い

と
諦
め
た
か
の
よ
う
に
政
権
と
軌
を
一
に

し
て
、
目
先
の
株
価
維
持
に
サ
イ
ン
を
送

っ
て
見
せ
る
日
銀
。
大
局
観
は
期
待
で
き

な
い
。
責
任
を
取
ら
さ
れ
る
の
は
個
人
投

資
家
と
、
リ
ス
ク
資
産
に
舵
を
切
っ
た
年

金
受
給
者
。
金
融
ク
ラ
ッ
シ
ュ
を
呼
び
起

こ
し
た
場
合
は
、
あ
ま
ね
く
国
民
に
被
害

が
広
が
る
こ
と
は
忘
れ
て
は
な
ら
な
い
。

黒田日銀総裁
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