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１
２
５
～
１
３
０
円
の
予
想
も

　

外
国
為
替
相
場
が
乱
高
下
し
て
い
る
。

利
上
げ
局
面
に
入
っ
た
米
連
邦
準
備
制
度

理
事
会

（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）
と
、
出
口
が
見
え
な

い
低
金
利
政
策
の
続
行
を
余
儀
な
く
さ
れ

る
日
本
銀
行
。
対
極
の
金
融
政
策
は
、
金

利
差
か
ら
ド
ル
円
相
場
の
高
騰
を
も
た
ら

す
は
ず
だ
っ
た
。

　

し
か
し
、
ト
ラ
ン
プ
米
大
統
領
の
巨
額

財
政
投
資
や
国
境
税
な
ど
の
成
立
不
安
に

加
え
、
右
派
ポ
ピ
ュ
リ
ズ
ム
が
勢
力
を
伸

ば
す
欧
州
各
国
の
Ｅ
Ｕ
離
脱
懸
念
と
、
中

国
の
景
気
減
速
が
大
き
な
下
押
し
圧
力
と

な
っ
て
い
る
。

　

英
国
の
欧
州
連
合

（
Ｅ
Ｕ
離
脱
）
を
決

め
た
国
民
投
票
な
ど
２
０
１
６
年
の
想
定

外
の
政
治
リ
ス
ク
が
尾
を
引
く
２
０
１
７

年
の
外
為
市
場
。
波
乱
要
因
は
盛
り
だ
く

さ
ん
だ
。

　

２
０
１
７
年
３
月
15
日
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
市
場

の
予
測
ど
お
り
１
年
ぶ
り
に
フ
ェ
デ
ラ
ル
フ

ァ
ン
ド

（
Ｆ
Ｆ
）
金
利
の
誘
導
目
標
を
、

年
０
・
25
～
０
・
５
％
か
ら
０
・
５
～
０
・

75
％
に
引
き
上
げ
た
。
利
上
げ
幅
は
25
ベ

ー
シ
ス
・
ポ
イ
ン
ト
。
「
噂
で
買
っ
て
事
実

で
売
れ
」。
格
言
ど
お
り
、
ド
ル
円
相
場

は
１
１
４
円
60
銭
台
か
ら
瞬
間
的
に
１
１
３

円
70
銭
台
ま
で
急
落
し
た
。
翌
日
、
デ
フ

レ
対
策
に
事
実
上
、
万
策
尽
き
た
日
銀
の

政
策
決
定
会
合
で
目
新
し
い
政
策
が
出
な

か
っ
た
こ
と
に
落
胆
し
、
さ
ら
に
ド
ル
円

相
場
は
１
１
３
円
を
割
っ
た
。
通
常
な
ら
、

金
利
差
に
絡
む
材
料
出
尽
く
し
で
戻
り
を

試
す
こ
と
も
あ
る
が
、
今
回
は
、
さ
ら
に

下
げ
る
展
開
と
な
り
、
リ
ス
ク
回
避
の
円

買
い
の
高
ま
り
に
市
場
は
狼
狽
ぶ
り
を
さ

ら
け
出
し
た
。

　

下
げ
要
因
は
米
国
の
見
通
せ
な
い
政
治

リ
ス
ク
だ
っ
た
。
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
が
公

約
に
掲
げ
た
オ
バ
マ
ケ
ア
の
撤
回
審
議
で
、

代
替
案
と
し
て
提
出
し
た
「ア
メ
リ
カ
ン
・

ヘ
ル
ス
・
ケ
ア
・
ア
ク
ト
」
（Ａ
Ｈ
Ｃ
Ａ
）
が

24
日
の
採
決
直
前
に
撤
回
さ
れ
た
。
与
党
、

共
和
党
と
の
不
協
和
音
が
ク
ロ
ー
ズ
ア
ッ

プ
さ
れ
、
投
資
家
は
期
待
ば
か
り
を
先
行

さ
せ
た
１
兆
ド
ル
の
財
政
投
融
資
と
法
人

税
減
税
に
疑
念
を
抱
き
始
め
た
の
が
、
外

替
相
場
に
影
を
落
と
し
た
。
金
利
差
が
経

済
学
の
教
科
書
ど
お
り
に
響
か
ず
、
不
透

明
な
政
治
情
勢
が
足
を
引
っ
張
る
構
図
。

今
年
初
め
て
の
利
上
げ
後
の
為
替
動
向
は

今
年
の
相
場
を
象
徴
し
て
い
る
よ
う
だ
っ

た
。

　

振
り
替
え
れ
ば
、
ド
ル
円
相
場
は
黒
田

東
彦
総
裁
が
指
揮
し
た
２
０
１
３
年
４
月

の
日
銀
の
異
次
元
緩
和
「黒
田
バ
ズ
ー
カ
」

で
騰
勢
が
始
ま
っ
た
。
原
則
と
し
て
為
替

水
準
を
決
め
る
の
は
日
米
金
利
差
。
米
国

で
金
利
を
決
め
る
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
利
上
げ
織
り

込
み
回
数
が
相
場
に
反
映
さ
れ
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ

が
最
初
に
利
上
げ
に
踏
み
切
っ
た
２
０
１
５

年
後
半
は
、
景
気
期
待
か
ら
０
・
25
％
の

利
上
げ
幅
で
５
回
前
後
続
く
と
見
ら
れ
、

93
円
台
か
ら
１
２
０
円
台
ま
で
水
準
が
上

が
っ
た
。
バ
ズ
ー
カ
で
も
デ
フ
レ
が
収
ま
ら

な
い
日
本
に
対
し
、
米
国
へ
の
金
融
政
策

期
待
で
騰
勢
を
強
め
た
恰
好
と
な
り
、
２

０
１
６
年
６
月
４
日
に
は
１
２
５
円
85
銭
を

つ
け
た
。

　

し
か
し
、
こ
れ
を
ピ
ー
ク
に
24
日
に
英

国
の
国
民
投
票
結
果
で
Ｅ
Ｕ
離
脱

（
ブ
レ

グ
ジ
ッ
ト
）
が
決
ま
る
と
１
１
６
円
20
銭

台
ま
で
急
落
。
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
と
中
国
経

済
の
失
速
懸
念
が
高
ま
り
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
織

り
込
み
回
数
は
２
回
ま
で
減
り
、
１
０
５

円
台
ま
で
下
が
っ
た
。
７
月
か
ら
８
月
ま
で

毎
月
１
回
１
０
０
円
台
の
底
を
見
た
後
に
、

戻
る
レ
ン
ジ
相
場
を
経
て
、
11
月
の
米
大

統
領
選
で
の
ト
ラ
ン
プ
勝
利
が
意
外
に
も

値
を
戻
す
き
っ
か
け
と
な
っ
た
。

　

年
末
に
は
１
１
８
円
20
銭
台
に
乗
せ
た
が
、

年
が
明
け
る
と
再
び
下
が
り
、
い
く
ら
戻

し
て
も
１
１
５
円
で
失
速
す
る
展
開
と
な
っ

た
。
今
年
は
利
上
げ
回
数
の
織
り
込
み
が

３
回
前
後
と
見
る
と
、
こ
の
水
準
は
む
し

ろ
適
正
と
も
言
わ
れ
る
。

乱高下する外国為替市場

読み切れない
　　内外の政治リスク

久保田 勇国際政治・
経済ジャーナリスト
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今
後
は
、
好
調
な
経
済
指
標
に
支
え
ら

れ
６
月
中
旬
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
利
上
げ
回
数
は

年
内
３
～
４
回
ま
で
の
見
通
し
が
多
い
。

金
利
差
だ
け
に
着
目
す
る
な
ら
、
年
末
の

利
上
げ
前
後
で
１
２
５
円
台
に
達
す
る
と

い
う
予
測
も
あ
る
。

　

さ
ら
に
、
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
の
水
面
下

の
円
安
容
認
説
が
、
最
近
円
安
見
通
し
を

補
強
し
て
い
る
と
言
う
。
２
０
１
６
年
２
月

10
日
、
安
倍
晋
三
総
理
は
米
国
へ
飛
び
ト

ラ
ン
プ
氏
と
首
脳
会
談
を
開
催
し
た
。
こ

の
際
、
安
倍
氏
は
新
幹
線
な
ど
の
イ
ン
フ

ラ
投
資
を
記
者
会
見
で
触
れ
た
が
、
ト
ラ

ン
プ
氏
の
会
社
が
持
つ
ゴ
ル
フ
場
で
の
話
題

ば
か
り
が
先
行
し
、
経
済
協
力
へ
の
言
及

は
当
た
り
前
で
抽
象
的
過
ぎ
て
大
き
な
話

題
と
は
な
ら
な
か
っ
た
。

　

永
田
町
に
は
、
日
米
首
脳
会
談
で
実
質

的
な
成
果
が
あ
っ
た
見
る
政
界
関
係
者
が

少
な
く
な
い
。
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
は
会
談

後
の
28
日
に
イ
ン
フ
ラ
投
資
を
１
兆
ド
ル

と
具
体
的
な
規
模
を
議
会
演
説
で
示
し
た

が
、
首
脳
会
談
で
安
倍
氏
が
日
本
か
ら
の

投
資
ボ
リ
ュ
ー
ム
を
約
束
し
た
こ
と
が
大

き
く
貢
献
し
た
と
い
う
。
民
間
を
含
め
数

十
兆
円
の
投
資
で
米
国
の
イ
ン
フ
ラ
整
備

を
助
け
、
そ
の
結
果
、
ド
ル
高
に
振
れ
て

も
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
は
実
質
的
な
ド
ル
安

政
策
を
発
動
し
な
い
と
密
約
が
あ
っ
た
と

見
ら
れ
て
い
る
。

　

ま
た
、ド
ル
高
要
因
と
し
て

「国
境
税
」

も
取
り
沙
汰
さ
れ
て
い
る
。
ト
ラ
ン
プ
氏

の
当
面
の
経
済
政
策
で
あ
る
巨
額
イ
ン
フ

ラ
投
資
と
並
ぶ
法
人
税
減
税
に
対
し
て
、

共
和
党
が
示
し
た
の
は
、
税
負
担
で
輸
出

企
業
を
軽
減
し
、
輸
入
企
業
に
負
担
さ

せ
る
と
い
う
対
案
だ
っ
た
。
国
境
調
整
税

（
Ｂ
Ａ
Ｔ
）
と
称
さ
れ
、
控
除
対
象
と
な

ら
な
い
輸
入
品
の
物
価
高
騰
が
金
利
上
昇

を
誘
発
。
さ
ら
に
輸
出
品
の
免
税
効
果
に

よ
る
需
要
増
で
ド
ル
需
要
が
増
え
ド
ル
高

を
誘
発
す
る
と
い
う
循
環
だ
。
こ
う
し
た

密
約
や
政
策
が
背
景
と
し
て
市
場
に
浸
透

す
れ
ば
、
年
内
の
ド
ル
円
相
場
は
１
３
０

円
と
い
う
見
方
も
出
て
い
る
。

　

し
か
し
、
２
０
１
７
年
の
為
替
相
場
の
行

方
は
金
利
差
や
政
策
期
待
ば
か
り
で
語
れ

な
い
。
覇
権
国
に
君
臨
し
た
大
統
領
の
独

自
の
キ
ャ
ラ
ク
タ
ー
と
ポ
ピ
ュ
リ
ズ
ム
の
台

頭
に
よ
る
世
界
的
な
政
治
情
勢
の
変
化
が

全
く
見
通
せ
な
い
か
ら
だ
。

　

ト
ラ
ン
プ
氏
が
躓
い
た
オ
バ
マ
ケ
ア
の
代

替
案
、
Ａ
Ｈ
Ｃ
Ａ
は
３
月
上
旬
に
発
表
。

猛
ス
ピ
ー
ド
で
支
持
を
ま
と
め
よ
う
と
、

下
院
議
長
ら
と
共
に
可
決
を
拒
否
す
れ

ば
、
Ａ
Ｈ
Ｃ
Ａ
も
成
立
し
な
い
ま
ま
議
員

は
落
選
す
る
と
脅
し
を
か
け
た
と
い
う
。

押
し
一
方
の
不
動
産
取
引
の
よ
う
な
説
得

は
、
共
和
党
内
の
対
立
を
あ
お
り
前
代
未

聞
の
採
決
直
前
の
取
り
下
げ
と
な
っ
た
。

オ
バ
マ
ケ
ア
の
撤
廃
で
減
税
の
財
源
を
補
填

す
る
ス
キ
ー
ム
が
あ
っ
た
た
め
、
市
場
は

反
応
し
た
の
だ
。

「
ル
ペ
ン
」
な
ら
90
円
割
れ

　

政
治
リ
ス
ク
は
ト
ラ
ン
プ
氏
だ
け
で
は
な

く
、
英
国
が
離
脱
を
通
告
し
た
Ｅ
Ｕ
に
も

山
積
し
て
い
る
。
フ
ラ
ン
ス
の
極
右
、
国

民
戦
線
の
マ
リ
ー
ヌ
・
ル
ペ
ン
党
首
が
５
月

27
日
の
大
統
領
決
選
投
票
で
勝
っ
た
場
合
、

国
民
投
票
を
実
施
し
Ｅ
Ｕ
離
脱
を
現
実
に

し
て
し
ま
う
最
悪
の
シ
ナ
リ
オ
が
語
ら
れ

て
い
る
。
こ
れ
は
現
実
と
な
れ
ば
ト
ラ
ン

プ
・
リ
ス
ク
を
凌
駕
す
る
。

　

ユ
ー
ロ
は
売
り
浴
び
せ
ら
れ
、
取
引
量

ト
ッ
プ
を
占
め
る
ド
ル
ユ
ー
ロ
相
場
は
上
が

る
こ
と
に
な
る
が
、
そ
れ
以
上
に
リ
ス
ク

回
避
志
向
が
強
ま
り
、
円
や
ス
イ
ス
フ
ラ

ン
が
買
わ
れ
、
相
場
全
体
を
押
し
下
げ
る

と
見
ら
れ
る
。
株
、
債
券
も
関
連
性
を

無
視
し
て
暴
落
。
高
速
取
引
が
加
速
度

的
に
下
げ
を
誘
発
し
、
そ
の
影
響
は
計
算

で
き
な
い
が
、
ド
ル
円
で
は
90
円
割
れ
の
シ

ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
も
あ
る
と
い
う
。

　

現
状
で
は
、
決
選
投
票
で
ル
ペ
ン
以
外
の

候
補
に
超
党
派
的
に
投
票
し
、
最
悪
を

回
避
す
る
楽
観
的
な
見
方
が
あ
る
が
、
２

０
１
６
年
６
月
の
ブ
レ
グ
ジ
ッ
ト
の
時
の
市

場
崩
壊
の
記
憶
は
忘
れ
ら
れ
て
は
い
な
い
。

実
現
性
と
は
別
に
リ
ス
ク
を
過
大
視
し
て

事
前
に
織
り
込
む
の
が
市
場
だ
。

　

さ
ら
に
、
ド
イ
ツ
連
邦
議
会
選
挙
が
今

年
９
月
に
控
え
、
極
右
急
進
政
党

「ド
イ

ツ
の
た
め
の
選
択
肢

（
Ａ
ｆ
ｄ
）」
の
動
向

も
懸
念
材
料
。
イ
タ
リ
ア
の
金
融
機
関
の

不
良
債
権
問
題
や
７
月
に
国
債
の
大
量
償

還
を
迎
え
る
ギ
リ
シ
ャ
の
政
情
不
安
な
ど
、

今
や

「古
典
的
」
と
も
言
え
る
リ
ス
ク
の

芽
も
摘
み
取
ら
れ
て
い
な
い
。
加
え
て
、

中
国
は
２
０
１
６
年
12
月
の
Ｆ
Ｒ
Ｂ
利
上
げ

決
定
か
ら
元
安
阻
止
の
た
め
元
買
い
ド
ル

売
り
に
腐
心
し
、
ド
ル
の
外
貨
準
備
は
５

年
11
カ
月
ぶ
り
に
３
兆
ド
ル
を
割
っ
た
。

こ
の
結
果
、
金
融
引
き
締
め
効
果
が
出
て
、

利
回
り
上
昇
に
よ
る
バ
ブ
ル
経
済
崩
壊
の

懸
念
が
再
び
出
て
い
る
。
今
年
も
チ
ャ
イ

ナ
リ
ス
ク
は
い
つ
現
れ
る
か
分
か
ら
な
い
。

　

見
え
な
い
政
治
リ
ス
ク
に
政
策
対
応
が

ど
れ
だ
け
効
く
か
。
世
界
的
に
民
主
主
義

や
従
来
の
資
本
主
義
の
過
渡
期
に
横
た
わ

る
政
治
リ
ス
ク
だ
け
に
２
０
１
７
年
の
為
替

相
場
は
、
例
年
以
上
に
読
み
切
れ
ず
、
ド

ル
円
に
関
し
て
は
、
各
金
融
機
関
の
ア
ナ

リ
ス
ト
や
ス
ト
ラ
テ
ジ
ス
ト
の
予
測
も
90

円
割
れ
か
ら
１
３
０
円
超
え
ま
で
幅
広
く

両
極
に
分
か
れ
て
い
る
。
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